
販売用資料 ＜月次運用レポート＞ 2024年1月18日現在

（毎月決算型） 円コース

　設定来の基準価額の推移
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純資産総額（右軸）

分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額（左軸）

※基準価額は1万口当たり、信託報酬控除後です。当ファンドの実質的な信託報酬は、投資対象ファンドの信託報酬を間接的に

ご負担いただくことになりますので、作成基準日現在、純資産総額に上限年率1.723%を乗じて得た額となります。

※分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

※グラフは過去の実績であり､将来の成果を示唆または保証するものではありません。

 基準価額 4,588 円

 純資産総額 29.3 億円

※基準価額は1万口当たりです。

※騰落率は、1ヵ月前、3ヵ月前、6ヵ月前、1年前、3年前の各月の18日（休業日の場合は翌営業日）

および設定日との比較です。

※分配金再投資基準価額の設定来騰落率は、1万口当たりの当初設定元本との比較です。

※当ファンドは、特定の指数を上回るまたは連動する成果を目指した運用を行っていないため、特定のベンチ

マークおよび参考指数を設けておりません。

　ポートフォリオ構成比率

DＷＳ ユーロ・ハイ・イールド・ボンド・マスター・ファンド（円） 98.6%

マネー・リクイディティ・マザーファンド 0.4%

短期金融商品・その他 1.0%

※当ファンドの純資産総額に対する比率です。

9,340 円

過去1年間の分配実績 （1万口当たり・税引前）

決算日 分配金 決算日 分配金 決算日 分配金

2023/02/20 25円 2023/06/19 25円 2023/10/18 25円

2023/03/20 25円 2023/07/18 25円 2023/11/20 25円

2023/04/18 25円 2023/08/18 25円 2023/12/18 25円

2023/05/18 25円 2023/09/19 25円 2024/01/18 25円

設定来分配金合計

※運用状況等によっては分配金額が変わる場合、或いは分配金が支払われない場合があります。

欧州ハイ・イールド債券オープン（毎月決算型） 円コース／ユーロコース

欧州ハイ・イールド債券オープン（1年決算型） 円コース／ユーロコース
追加型投信／海外／債券

　騰落率

1ヵ月前 3ヵ月前 6ヵ月前 1年前 3年前 設定来

分配金再投資基準価額 ▲ 0.06% 3.52% 3.15% 2.85% ▲ 2.08% 57.48%

当レポートは16枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（1/16）
 552329 / 552330
553322 / 553323



販売用資料 ＜月次運用レポート＞ 2024年1月18日現在

（毎月決算型） ユーロコース

　設定来の基準価額の推移
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純資産総額（右軸）

分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額（左軸）

※基準価額は1万口当たり、信託報酬控除後です。当ファンドの実質的な信託報酬は、投資対象ファンドの信託報酬を間接的に

ご負担いただくことになりますので、作成基準日現在、純資産総額に上限年率1.723%を乗じて得た額となります。

※分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

※グラフは過去の実績であり､将来の成果を示唆または保証するものではありません。

 基準価額 5,080 円

 純資産総額 123.5 億円

※基準価額は1万口当たりです。

※騰落率は、1ヵ月前、3ヵ月前、6ヵ月前、1年前、3年前の各月の18日（休業日の場合は翌営業日）

および設定日との比較です。

※分配金再投資基準価額の設定来騰落率は、1万口当たりの当初設定元本との比較です。

※当ファンドは、特定の指数を上回るまたは連動する成果を目指した運用を行っていないため、特定のベンチ

マークおよび参考指数を設けておりません。

　ポートフォリオ構成比率

DＷＳ ユーロ・ハイ・イールド・ボンド・マスター・ファンド（ユーロ） 98.6%

マネー・リクイディティ・マザーファンド 0.4%

短期金融商品・その他 1.0%

※当ファンドの純資産総額に対する比率です。

11,310 円

過去1年間の分配実績 （1万口当たり・税引前）

決算日 分配金 決算日 分配金 決算日 分配金

2023/02/20 25円 2023/06/19 25円 2023/10/18 25円

2023/03/20 25円 2023/07/18 25円 2023/11/20 25円

2023/04/18 25円 2023/08/18 25円 2023/12/18 25円

2023/05/18 25円 2023/09/19 25円 2024/01/18 25円

設定来分配金合計

※運用状況等によっては分配金額が変わる場合、或いは分配金が支払われない場合があります。

欧州ハイ・イールド債券オープン（毎月決算型） 円コース／ユーロコース

欧州ハイ・イールド債券オープン（1年決算型） 円コース／ユーロコース
追加型投信／海外／債券

　騰落率

1ヵ月前 3ヵ月前 6ヵ月前 1年前 3年前 設定来

分配金再投資基準価額 4.18% 6.56% 8.50% 22.85% 29.18% 131.11%

当レポートは16枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（2/16）
 552329 / 552330
553322 / 553323



販売用資料 ＜月次運用レポート＞ 2024年1月18日現在

（1年決算型） 円コース

　設定来の基準価額の推移
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純資産総額（右軸）

分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額（左軸）

※基準価額は1万口当たり、信託報酬控除後です。当ファンドの実質的な信託報酬は、投資対象ファンドの信託報酬を間接的に

ご負担いただくことになりますので、作成基準日現在、純資産総額に上限年率1.723%を乗じて得た額となります。

※分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

※グラフは過去の実績であり､将来の成果を示唆または保証するものではありません。

 基準価額 10,489 円

 純資産総額 3.2 億円

※基準価額は1万口当たりです。

※騰落率は、1ヵ月前、3ヵ月前、6ヵ月前、1年前、3年前の各月の18日（休業日の場合は翌営業日）

および設定日との比較です。

※分配金再投資基準価額の設定来騰落率は、1万口当たりの当初設定元本との比較です。

※当ファンドは、特定の指数を上回るまたは連動する成果を目指した運用を行っていないため、特定のベンチ

マークおよび参考指数を設けておりません。

　ポートフォリオ構成比率

DＷＳ ユーロ・ハイ・イールド・ボンド・マスター・ファンド（円） 98.0%

マネー・リクイディティ・マザーファンド 0.4%

短期金融商品・その他 1.6%

※当ファンドの純資産総額に対する比率です。

2020/1/20 0 円

2021/1/18 0 円

2022/1/18 0 円

2023/1/18 0 円

2024/1/18 0 円

設定来合計 0 円

　最近5期の分配金の推移

※運用状況等によっては分配金額が変わる場合、或いは分配金が支払われない場合があります。

欧州ハイ・イールド債券オープン（毎月決算型） 円コース／ユーロコース

欧州ハイ・イールド債券オープン（1年決算型） 円コース／ユーロコース
追加型投信／海外／債券

　騰落率

1ヵ月前 3ヵ月前 6ヵ月前 1年前 3年前 設定来

分配金再投資基準価額 ▲ 0.08% 3.50% 3.12% 2.84% ▲ 1.92% 4.89%

当レポートは16枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（3/16）
 552329 / 552330
553322 / 553323



販売用資料 ＜月次運用レポート＞ 2024年1月18日現在

（1年決算型） ユーロコース

　設定来の基準価額の推移
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純資産総額（右軸）

分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額（左軸）

※基準価額は1万口当たり、信託報酬控除後です。当ファンドの実質的な信託報酬は、投資対象ファンドの信託報酬を間接的に

ご負担いただくことになりますので、作成基準日現在、純資産総額に上限年率1.723%を乗じて得た額となります。

※分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

※グラフは過去の実績であり､将来の成果を示唆または保証するものではありません。

 基準価額 12,977 円

 純資産総額 10.1 億円

※騰落率は、1ヵ月前、3ヵ月前、6ヵ月前、1年前、3年前の各月の18日（休業日の場合は翌営業日）

および設定日との比較です。

※分配金再投資基準価額の設定来騰落率は、1万口当たりの当初設定元本との比較です。

※当ファンドは、特定の指数を上回るまたは連動する成果を目指した運用を行っていないため、特定のベンチ

マークおよび参考指数を設けておりません。

※基準価額は1万口当たりです。

　ポートフォリオ構成比率

DＷＳ ユーロ・ハイ・イールド・ボンド・マスター・ファンド（ユーロ） 98.6%

マネー・リクイディティ・マザーファンド 0.3%

短期金融商品・その他 1.0%

※当ファンドの純資産総額に対する比率です。

2020/1/20 0 円

2021/1/18 0 円

2022/1/18 0 円

2023/1/18 0 円

2024/1/18 0 円

設定来合計 0 円

　最近5期の分配金の推移

※運用状況等によっては分配金額が変わる場合、或いは分配金が支払われない場合があります。

欧州ハイ・イールド債券オープン（毎月決算型） 円コース／ユーロコース

欧州ハイ・イールド債券オープン（1年決算型） 円コース／ユーロコース
追加型投信／海外／債券

　騰落率

1ヵ月前 3ヵ月前 6ヵ月前 1年前 3年前 設定来

分配金再投資基準価額 4.17% 6.43% 8.46% 23.07% 29.56% 29.77%

当レポートは16枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（4/16）
 552329 / 552330
553322 / 553323



販売用資料 ＜月次運用レポート＞ 2024年1月18日現在

　DWS ユーロ・ハイ・イールド・ボンド・マスター・ファンドの状況 2023年12月末現在

※欧州ハイイールド債の代表的な指数であるICE BofAユーロ・ハイ・イールド・コンストレインド・インデックスの利回り及び対国債スプレッドです。当該日

前営業日の現地データを基に算出しています。2012/12/17よりインデックスの利回りの計算方法が変更になったため、水準が大きく変動しております。

※ICE BofAユーロ・ハイ・イールド・コンストレインド・インデックスは、ICE Data Indices, LLC、その関係会社（「ICE Data」）及び／又はその第三者

サプライヤーの財産であり、ＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社による使用のためにライセンスされています。ICE Data及びその第三者サプライヤー

は、その使用に関して一切の責任を負いません。
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【参考】ユーロ／円の推移

※対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値です。

（出所： Bloombergのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが作成）

　ポートフォリオの特性 　組入上位5セクター 　格付別構成比率

平均最終利回り 8.4% 電気通信サービス 13.6% A以上 0.1%

平均直接利回り 5.5% 銀行 10.8% BBB 19.9%

平均クーポン 4.9% 素材 9.0% BB 50.2%

平均修正デュレーション 3.0年 ヘルスケア 8.6% B 20.5%

平均格付 BB 自動車 7.9% CCC以下 5.9%

その他 2.2%

　組入上位5ヵ国 合計 98.7%

ドイツ 14.8%

フランス 13.5%

イタリア 12.3%

スペイン 9.6%

アメリカ 9.1%

組入上位10銘柄

発行体 セクター 国 利率 償還日 信用格付 組入比率

フランス電力会社(EDF) 公益 フランス 5.000% － BBB- 1.0%

ケマーズ 素材 アメリカ 4.000% 2026/5/15 BB 0.9%

バイエル ヘルスケア ドイツ 5.375% 2082/3/25 BBB- 0.9%

フランス電力会社(EDF) 公益 フランス 3.375% － BBB- 0.9%

テバファーマスーティカル･ファイナンス･オランダII ヘルスケア イスラエル 3.750% 2027/5/9 BB 0.8%

サマーBCホールドコB サービス ルクセンブルク 5.750% 2026/10/31 B 0.8%

ZFヨーロッパ･ファイナンス 自動車 ドイツ 3.000% 2029/10/23 BB+ 0.8%

ニトロゲンムベク･ベジパリ 素材 ハンガリー 7.000% 2025/5/14 CCC+ 0.8%

ウニクレディト 銀行 イタリア 8.000% － BB- 0.7%

Wintershall Dea Finance 2 BV エネルギー ドイツ 3.000% － BB+ 0.7%

※各比率は、DWS ユーロ・ハイ・イールド・ボンド・マスター・ファンドの純資産総額に対する比率を表示しています。 国は、発行体のホールディング･

カンパニーの国籍です。償還日が「－」表示の銘柄は、永久債のため償還日を表示しておりません。

※信用格付は主要な信用格付業者等の信用格付を基に記載しています。

※DWS インベストメントGmbHのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが作成しています。

※平均格付とは、投資対象ファンドが保有している有価証券などに係る信用格付を加重平均

したものであり、投資対象ファンドに係る信用格付ではありません。

※格付別構成比率の「その他」には、無格付のもの等が含まれます。

欧州ハイ・イールド債券オープン（毎月決算型） 円コース／ユーロコース

欧州ハイ・イールド債券オープン（1年決算型） 円コース／ユーロコース
追加型投信／海外／債券

当レポートは16枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（5/16）
 552329 / 552330
553322 / 553323



販売用資料 ＜月次運用レポート＞ 2024年1月18日現在

　ファンドマネージャーのコメント

※ＤＷＳ ユーロ・ハイ・イールド・ボンド・マスター・ファンドの運用会社であるＤＷＳ インベストメントGmbHの前月末基準のコメントを

参考のうえ作成しております。

※ 今後の運用方針等は、将来の市場環境の変動等により変更される場合があります。また、市場環境等についての評価、

分析等は、将来の運用成果を保証するものではありません。

＜投資環境＞

12月の欧州国債市場では、主要な指標となるドイツ10年国債利回りは大幅に低下（価格は上昇）しました。低調なユーロ圏経済指標の発

表や、欧州中央銀行（ECB）が2会合連続での政策金利据え置きを決定したこと等から、利回りは低下しました。また、米連邦公開市場委員

会（FOMC）において、市場の利下げ期待に対する牽制がなかったことを受けて、米国の長期金利が大幅に低下したことも、利回りの低下

要因となりました。

欧州ハイ・イールド社債市場は、欧米の中央銀行が2024年には利下げを開始するとの期待から、市場のリスク選好が強まり、スプレッド

（国債との利回り格差）は縮小しました。このため、市場の代表的な指数であるICE BofAユーロ・ハイ・イールド・コンストレインド・インデッ

クス（現地通貨建）は上昇しました。セクター別のリターンでは、産業、金融、公益の順となりました。

為替市場は、ECB高官が早期の利下げ観測を牽制したことはユーロ高要因となりましたが、日銀によるマイナス金利政策解除への期待

の高まりから円高が進行し、ユーロは円に対して下落しました。

＜運用経過＞

国別の投資比率ではドイツ、フランス、イタリアが上位3カ国となっています。セクター別では、グローバルに展開する企業の多い素材セク

ターのほか、ディフェンシブ性の高い電気通信サービスなどのセクターを引き続き高めの配分としています。投資行動としましては、フラン

スの有線通信セクターの銘柄を購入した一方で、メキシコの自動車関連セクターの銘柄を売却する等を行いました。

＜今後の運用方針＞

欧州国債市場では、欧米中銀の12月会合以降、市場で2024年の大幅な利下げが織り込まれたと見られる一方、インフレ率は依然政策

目標を上回っていることから、一段の利回りの低下余地は小さいと考えています。引き続き、欧米の金融政策を巡り、国債市場は変動しや

すい展開が見込まれます。

欧州ハイ・イールド社債市場は、インフレ動向や主要国の金融政策を巡る観測、金融引き締めの景気への影響、企業業績見通し、デフォルト

（債務不履行）率等を受けて、引き続き変動しやすい展開が予想されます。もっとも、高い利回り水準に対する投資家需要が市場の支えと

なることが期待されます。

為替市場においては、ECBの利下げ転換への慎重姿勢はユーロを支えると予想されますが、ユーロ圏の景況感悪化はマイナスに働くと

考えられます。また、日銀の金融政策を巡る観測も変動要因になると考えられます。

今後の運用方針としましては、各企業のビジネスモデルや、バランスシート、バリュエーションに注目し、銘柄を選別していく予定です。格

付け別では、相対的な割安感が引き続き見られるB格のハイ・イールド債券を選好する方針です。
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　ファンド情報

欧州ハイ・イールド債券オープン（毎月決算型）
円コース／ユーロコース

欧州ハイ・イールド債券オープン（1年決算型）
円コース／ユーロコース

設　定　日 2011年1月28日 2018年3月28日

償　還　日 2031年1月17日 2045年1月18日

決　算　日 毎月18日(休業日の場合は翌営業日) 毎年1月18日（休業日の場合は翌営業日）

　ファンドの特色（1）

欧州ハイ・イールド債券オープン（毎月決算型） 円コース／ユーロコース

欧州ハイ・イールド債券オープン（1年決算型） 円コース／ユーロコース
追加型投信／海外／債券
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　ファンドの特色（2）

欧州ハイ・イールド債券オープン（毎月決算型） 円コース／ユーロコース

欧州ハイ・イールド債券オープン（1年決算型） 円コース／ユーロコース
追加型投信／海外／債券
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　投資リスク（1）

欧州ハイ・イールド債券オープン（毎月決算型） 円コース／ユーロコース
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　投資リスク（2）

欧州ハイ・イールド債券オープン（毎月決算型） 円コース／ユーロコース

欧州ハイ・イールド債券オープン（1年決算型） 円コース／ユーロコース
追加型投信／海外／債券
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　お申込みメモ（1）
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　お申込みメモ（2）
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　ファンドの費用

　委託会社および関係法人の概況

 委 託 会 社

 受 託 会 社

ＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社　 （ファンドの運用の指図を行います。）

金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第370号
加入協会：一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会

三井住友信託銀行株式会社　 （ファンドの財産の保管及び管理を行います。）
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販売用資料 ＜月次運用レポート＞ 2024年1月18日現在

　 以下は、欧州ハイ・イールド債券オープン（毎月決算型）　円コース／ユーロコースの販売会社です。

日本証券業
協会

一般社団法人
日本投資

顧問業協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商品

取引業協会

（金融商品取引業者）

岡三証券株式会社 関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○ ○

岡三にいがた証券株式会社 関東財務局長（金商）第169号 ○

アイザワ証券株式会社 関東財務局長（金商）第3283号 ○ ○ ○

永和証券株式会社 近畿財務局長（金商）第5号 ○

auカブコム証券株式会社 関東財務局長（金商）第61号 ○ ○ ○ ○

株式会社ＳＢＩ証券 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

香川証券株式会社 四国財務局長（金商）第3号 ○

極東証券株式会社 関東財務局長（金商）第65号 ○ ○

三縁証券株式会社 東海財務局長（金商）第22号 ○

島大証券株式会社 北陸財務局長（金商）第6号 ○

株式会社証券ジャパン 関東財務局長（金商）第170号 ○ ○

大熊本証券株式会社 九州財務局長（金商）第1号 ○

東海東京証券株式会社 東海財務局長（金商）第140号 ○ ○ ○ ○

内藤証券株式会社 近畿財務局長（金商）第24号 ○ ○

ニュース証券株式会社 関東財務局長（金商）第138号 ○ ○

PWM日本証券株式会社 関東財務局長（金商）第50号 ○ ○

光証券株式会社 近畿財務局長（金商）第30号 ○ ○ ○

ひろぎん証券株式会社 中国財務局長（金商）第20号 ○

北洋証券株式会社 北海道財務局長（金商）第1号 ○

益茂証券株式会社 北陸財務局長（金商）第12号 ○

松井証券株式会社 関東財務局長（金商）第164号 ○ ○

マネックス証券株式会社 関東財務局長（金商）第165号 ○ ○ ○ ○

楽天証券株式会社 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

愛媛証券株式会社 四国財務局長（金商）第2号 ○

三晃証券株式会社 関東財務局長（金商）第72号 ○

ＪＩＡ証券株式会社 関東財務局長（金商）第2444号 ○ ○

野畑証券株式会社 東海財務局長（金商）第18号 ○ ○

（登録金融機関）

株式会社イオン銀行（委託金融商品取引
業者：マネックス証券株式会社）

関東財務局長（登金）第633号 ○

株式会社ＳＢＩ新生銀行(委託金融商品
取引業者：マネックス証券株式会社)

関東財務局長（登金）第10号 ○ ○

株式会社大光銀行 関東財務局長（登金）第61号 ○

商号 登録番号

加入協会

※岡三証券株式会社は、一般社団法人日本暗号資産取引業協会にも加入しております。

（注） 販売会社によっては、現在、新規のお申込みを受け付けていない場合があります。

　販売会社について（1）

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱
い、解約請求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。なお、販売会社に
は取次証券会社が含まれる場合があります。
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販売用資料 ＜月次運用レポート＞ 2024年1月18日現在

　 以下は、欧州ハイ・イールド債券オープン（1年決算型）　円コース／ユーロコースの販売会社です。

日本証券業
協会

一般社団法人
日本投資

顧問業協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商品

取引業協会

（金融商品取引業者）

岡三証券株式会社 関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○ ○

岡三にいがた証券株式会社 関東財務局長（金商）第169号 ○

株式会社SBI証券 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

極東証券株式会社 関東財務局長（金商）第65号 ○ ○

寿証券株式会社 東海財務局長（金商）第7号 ○

三縁証券株式会社 東海財務局長（金商）第22号 ○

島大証券株式会社 北陸財務局長（金商）第6号 ○

大熊本証券株式会社 九州財務局長（金商）第1号 ○

マネックス証券株式会社 関東財務局長（金商）第165号 ○ ○ ○ ○

楽天証券株式会社 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

愛媛証券株式会社 四国財務局長（金商）第2号 ○

（登録金融機関）

株式会社イオン銀行（委託金融商品取引
業者：マネックス証券株式会社）

関東財務局長（登金）第633号 ○

株式会社ＳＢＩ新生銀行(委託金融商品
取引業者：マネックス証券株式会社)

関東財務局長（登金）第10号 ○ ○

商号 登録番号

加入協会

※岡三証券株式会社は、一般社団法人日本暗号資産取引業協会にも加入しております。

　販売会社について（2）

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱
い、解約請求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。なお、販売会社に
は取次証券会社が含まれる場合があります。

　ご注意

・ 本資料はＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社が作成した販売用資料です。購入の申込みに当たっては、投資信託説
明書（交付目論見書）をお渡ししますので必ず内容をご確認のうえ、投資判断はお客様ご自身で行っていただきますよ
うお願いします。投資信託説明書（交付目論見書）の交付場所につきましては「販売会社について」でご確認ください。

・ 本資料中の運用実績等に関するグラフ・数値等はあくまでも過去の実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証
するものではありません。また、税金、手数料等を考慮しておりませんので、投資者の皆様の実質的な投資成果を示す
ものではありません。

・ 本資料の内容は作成基準日のものであり、将来予告なく変更されることがあります。また、市況の変動等により、方針
通りの運用が行われない場合もあります。

・ 本資料は当社が信頼できると判断した情報を基に作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありま
せん。
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