
〒104-0031　東京都中央区京橋２－２－１

お問い合わせは弊社投信営業部へ

フリーダイヤル  0120－048－214（営業日の9:00～17:00）

お取引内容につきましては、購入された販売会社にお問い合わせください。

［ホームページ］

https://www.sbiokasan-am.co.jp
※アクセスにかかる通信料はお客様のご負担となります。

※岡三アセットマネジメント株式会社は2023年７月１日をもってＳＢＩ岡三ア
セットマネジメント株式会社へ商号を変更いたしました。

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／不動産投信

信 託 期 間 2018年６月20日から原則として無期限です。

運 用 方 針

北米リート・マザーファンド（以下、「マザー

ファンド」といいます。）を通じて、米国およ

びカナダの取引所および取引所に準ずる市場で

取引されている不動産投資信託証券（リート）

に投資し、安定した収益の確保と投資信託財産

の成長を目指して運用を行います。

マザーファンドの運用にあたっては、リーフ　

アメリカ　エル　エル　シーに、外貨建資産の

運用指図（外国為替予約取引の指図を除きま

す。）に関する権限を委託します。

実質組入外貨建資産については、原則として為

替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図り

ます。

主 要 投 資

対 象

当 フ ァ ン ド
マザーファンドの受益証券を主

要投資対象とします。

北米リート・

マザーファンド

米国およびカナダの取引所およ

び取引所に準ずる市場で取引さ

れている不動産投資信託証券を

主要投資対象とします。

投 資 制 限

当 フ ァ ン ド

マザーファンドの受益証券への

投資割合には制限を設けませ

ん。

北米リート・

マザーファンド

投資信託証券への投資割合には

制限を設けません。

外貨建資産への投資には制限を

設けません。

分 配 方 針

年２回、５月および11月の各月の15日（休業日

の場合は翌営業日）に決算を行い、原則として

以下の方針に基づき収益分配を行います。

分配対象収益の範囲は、繰越分を含めた経費控

除後の配当等収益と売買益（評価益を含みま

す。）等の全額とします。繰越分を含めた経費

控除後の配当等収益には、マザーファンドの配

当等収益のうち、投資信託財産に帰属すべき配

当等収益を含むものとします。

分配金額は、委託会社が分配可能額、基準価額

水準等を勘案して決定します。

資産成長型は、複利効果による投資信託財産の

成長を優先するため、分配を極力抑制します。

ただし、基準価額水準や市況動向等によって変

更する場合があります。

第11期

運用報告書(全体版)

北米リート・セレクトファンド　Ｅコース
（資産成長型／為替ヘッジあり）

（愛称　ほくと星）

【2023年11月15日決算】

受益者の皆様へ

　平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げます。

　皆様の「北米リート・セレクトファンド　Ｅコー

ス（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと

星）」は、2023年11月15日に第11期決算を迎えまし

たので、期中の運用状況ならびに決算のご報告を申

し上げます。

　今後とも、一層のご愛顧を賜りますようお願い申

し上げます。
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1－　　－

北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

○最近５期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
GPR High Income 
REIT Americas Index

FTSE EPRA Nareit Developed North 
America REITs Index（米ドル建） 投資信託

証 券
組入比率

純 資 産
総 額

（分配落） 税込み
分配金

期 中
騰落率

（参考指数） 期 中
騰落率

（参考指数） 期 中
騰落率

円 円 ％ ポイント ％ ポイント ％ ％ 百万円
７期（2021年11月15日） 12,939 0 11.4 286.268 13.5 － － 92.4 97

８期（2022年５月16日） 11,691 0 △ 9.6 257.633 △10.0 1,368.65 － 91.7 76

９期（2022年11月15日） 10,513 0 △10.1 － － 1,209.17 △11.7 91.5 25

10期（2023年５月15日） 10,522 0 0.1 － － 1,197.27 △ 1.0 93.4 18

11期（2023年11月15日） 10,190 0 △ 3.2 － － 1,146.36 △ 4.3 93.0 18

（注）基準価額および分配金（税引前）は１万口当たり、基準価額の騰落率は分配金（税引前）込み。

（注）GPR High Income REIT Americas IndexおよびFTSE EPRA Nareit Developed North America REITs Index（米ドル建）は当ファンドの

参考指数であり、ベンチマークではありません。GPR High Income REIT Americas IndexおよびFTSE EPRA Nareit Developed North 

America REITs Index（米ドル建）は、当該日前営業日の現地終値を記載しております。

なお、当ファンドの参考指数は、2022年５月17日よりFTSE EPRA Nareit Developed North America REITs Index（米ドル建）に変更と

なりました。第９期のFTSE EPRA Nareit Developed North America REITs Index（米ドル建）の騰落率につきましては、2022年５月16

日との比較です。（以下同じ）

（注）当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、投資信託証券組入比率は実質比率を記載しております。

○当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額

FTSE EPRA Nareit Developed North 
America REITs Index（米ドル建）

投 資 信 託
証 券
組 入 比 率騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率

（期　首） 円 ％ ポイント ％ ％
2023年５月15日 10,522 － 1,197.27 － 93.4

５月末 10,242 △ 2.7 1,163.86 △ 2.8 91.6

６月末 10,678 1.5 1,212.11 1.2 92.3

７月末 10,775 2.4 1,243.82 3.9 93.1

８月末 10,636 1.1 1,218.08 1.7 93.3

９月末 9,979 △ 5.2 1,117.39 △ 6.7 93.0

10月末 9,475 △10.0 1,047.86 △12.5 92.1

（期　末）
2023年11月15日 10,190 △ 3.2 1,146.36 △ 4.3 93.0

（注）騰落率は期首比。
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北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

2－　　－

期　首：10,522円
期　末：10,190円（既払分配金（税引前）：0円）
騰落率： △3.2％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンス
を示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。
したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）参考指数は、FTSE EPRA Nareit Developed North America REITs Index（米ドル建）です。
（注）分配金再投資基準価額および参考指数は、期首（2023年５月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。

○基準価額の主な変動要因
　当ファンドの主要投資対象である「北米リート・マザーファンド」における主なプラス要因およびマ
イナス要因は以下の通りです。

（主なプラス要因）
・米国のデジタル・リアルティー・トラストやエクイニクスなどが上昇したことがプラス寄与となりま

した。
・為替が対米ドルや対カナダドルで円安となったことがプラス寄与となりました。

（主なマイナス要因）
・米国のプロロジスやキューブスマートなどが下落したことがマイナスに影響しました。

　なお、当ファンドでは、為替市場において、対米ドルや対カナダドルで円安が進んだことから、為替
ヘッジを行ったことがマイナスに影響しました。

運用経過

期中の基準価額等の推移 （2023年５月16日～2023年11月15日）
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北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

3－　　－

　北米のリート市場は、期初から2023年５月下旬にかけては、連邦政府の債務上限問題への懸念から下
落しました。６月以降は、債務上限停止法案が成立し、米国債の債務不履行（デフォルト）が回避され
たことなどが好感され、上値を試す展開となりました。７月下旬から８月中旬は、景気の底堅さを示す
経済指標の発表が相次ぎ、長期金利が上昇したことでリートの資金借り入れコスト増加への懸念が強ま
り、反落しました。その後は、雇用関連指標が市場予想を下回ったことなどを受けて、金融引き締めへ
の懸念が和らぎ、持ち直す動きとなりました。９月中旬以降は、米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）で
2024年末の政策金利見通しが引き上げられたことなどがタカ派的と受け止められ、長期金利が一段と上
昇したことから、再び下落しました。期末にかけては、景気やインフレの減速を示す経済指標の発表が
相次いだことなどを受けて、追加利上げ観測が後退し、下げ幅を縮小する展開となりました。

＜北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）＞
　主要投資対象である「北米リート・マザーファンド」の受益証券の組入比率は、概ね90％以上で推移
させ、高位の組入れを維持しました。また、実質組入外貨建資産につきましては、運用の基本方針に則
り、為替ヘッジを行い高位のヘッジ比率を維持しました。

○北米リート・マザーファンド
　リートの組入比率は、概ね90％以上を維持し、高位を保ちました。
　北米の経済動向や市場規模および個別銘柄のバリュエーションに注目し、市場別の投資比率や個別銘
柄の組入比率を随時変更しました。また、保有銘柄の入れ替えを行い、最適なポートフォリオの構築を
目指しました。個別では米国のＷＰキャリーやミッド・アメリカ・アパートメント・コミュニティーズ
などを全て売却した一方、米国のパブリック・ストレージやＳＬグリーン・リアルティなどを新規に買
い付けました。

投資環境 （2023年５月16日～2023年11月15日）

当ファンドのポートフォリオ （2023年５月16日～2023年11月15日）
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北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

4－　　－

当ファンドのベンチマークとの差異 （2023年５月16日～2023年11月15日）
　当ファンドは特定のベンチマークを設けており
ませんが、当ファンドの基準価額の騰落率は、参
考 指 数 と し て い る FTSE  EPRA  Nareit 
Developed North America REITs Index（米ド
ル建）の騰落率を1.1％上回りました。詳細につき
ましては前掲の「基準価額の主な変動要因」をご
参照ください。

（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。
（注）参考指数は、FTSE EPRA Nareit Developed North America 

REITs Index（米ドル建）です。
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基準価額と参考指数の対比（騰落率）

　当ファンドの分配対象収益の範囲は、繰越分を含めた経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含
みます。）等の全額とし、複利効果による投資信託財産の成長を優先するため、分配を極力抑制しまし
た。
　その結果、当期につきましては、分配を見送らせていただきました。
　なお、収益分配に充てなかった留保益につきましては、運用の基本方針と同一の運用を行ってまいり
ます。

（単位：円、１万口当たり・税引前）

項 目
第11期

2023年５月16日～
2023年11月15日

当期分配金 －
(対基準価額比率) －％

当期の収益 －
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 9,844
（注）対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。
（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

分配金 （2023年５月16日～2023年11月15日）
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北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

5－　　－

（投資環境）
　北米のリート市場は、金融政策を巡る不透明感が残り上値が抑えられる場面も想定されるものの、総
じて戻りを窺う展開になると予想されます。景気やインフレの減速を示す指標が増えており、金融引き
締め長期化への過度な懸念の後退が長期金利の上昇圧力を弱めリートの買い安心感につながると考えら
れます。また、主要リートの2023年７－９月期決算は概ね堅調な内容となり、業績見通しを上方修正す
るリートも散見されることから業績への期待に加え、バリュエーション面での割安感も相場をサポート
する要因になると考えられます。2024年以降は、金融環境の引き締まりなどによる緩やかな景気減速や
利上げサイクルの終了で長期金利は低下に向かうと見ています。資金借り入れコスト増加に対する懸念
の後退に加え、中長期契約に基づく安定した賃料収入を支えにリートの業績は拡大基調が続くと見込ま
れ、北米リート市場は底堅い展開になると予想します。

（運用方針）
＜北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）＞
　主要投資対象である「北米リート・マザーファンド」の受益証券の組入れを高位に維持して運用する
方針です。ただし、追加設定・解約の動向等によっては、組入比率が高位にならない場合があります。
外貨建資産（北米リート・マザーファンドに属する外貨建資産のうち、この投資信託の信託財産に属す
るとみなした部分を含みます。）については、原則として為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を
目指します。

○北米リート・マザーファンド
　リーフ　アメリカ　エル　エル　シーに、外貨建資産の運用指図（外国為替予約取引の指図を除きま
す。）に関する権限を委託しており、北米のリート等の運用は同社が行っています。同社では四半期ご
とに戦略投資委員会を開催し、長期的な見通しに基づき北米各国の投資配分およびセクターごとの投資
比率を決定します。その上で個別銘柄のファンダメンタルズ分析に基づくボトムアップ・アプローチに
より、銘柄の選択を行い、ポートフォリオを構築します。

今後の運用方針
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北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

○１万口当たりの費用明細� （2023年５月16日～2023年11月15日）

項 目
当 期

項 目 の 概 要
金 額 比 率

円 ％

(a) 信 託 報 酬 85 0.830 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（投 信 会 社） (47) (0.453) 委託した資金の運用の対価

（販 売 会 社） (37) (0.359) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後

の情報提供等の対価

（受 託 会 社） ( 2) (0.017) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

(b) 売 買 委 託 手 数 料 3 0.027 (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数

売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（投 資 信 託 証 券） ( 3) (0.027)

(c) 有 価 証 券 取 引 税 0 0.000 (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数

有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（投 資 信 託 証 券） ( 0) (0.000)

(d) そ の 他 費 用 7 0.064 (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（保 管 費 用） ( 3) (0.025) 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資

金の送金・資産の移転等に要する費用

（監 査 費 用） ( 1) (0.006) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ の 他） ( 3) (0.033) その他は、金融商品取引を行う為の識別番号取得費用等

合 計 95 0.921

期中の平均基準価額は、10,297円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。

（注）各金額において基準価額は円未満切捨て、その他は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注）売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。
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7－　　－

北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

（参考情報）
○総経費率
　期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.77％です。

（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当ファンド
1.77％

運用管理費用
（投信会社）
0.90％

運用管理費用
（販売会社）
0.71％

総経費率
1.77％

当ファンド
1.77％

運用管理費用
（投信会社）
0.90％

運用管理費用
（販売会社）
0.71％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.13％
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8－　　－

北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

○利害関係人との取引状況等� （2023年５月16日～2023年11月15日）

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

○組入資産の明細� （2023年11月15日現在）

親投資信託残高

銘 柄
期 首（前期末） 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
北 米 リ ー ト ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 5,214 4,674 17,460

（注）口数・評価額の単位未満は切捨て。

○投資信託財産の構成� （2023年11月15日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
北 米 リ ー ト ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 17,460 92.9

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,335 7.1

投 資 信 託 財 産 総 額 18,795 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。

（注）北米リート・マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（4,012,595千円）の投資信託財産総額（4,108,487千円）に対す

る比率は97.7％です。

（注）外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、邦貨換算レートは１米ドル＝

150.66円、１カナダドル＝109.91円です。

○売買及び取引の状況� （2023年５月16日～2023年11月15日）

親投資信託受益証券の設定、解約状況

銘 柄
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
北 米 リ ー ト ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 348 1,260 888 3,180

（注）単位未満は切捨て。
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9－　　－

北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況�（2023年11月15日現在）

項 目 当 期 末

円

(A)�資産 34,447,531

コール・ローン等 1,335,303

北米リート・マザーファンド(評価額) 17,460,362

未収入金 15,651,866

(B)�負債 16,266,598

未払金 16,114,099

未払信託報酬 151,356

未払利息 1

その他未払費用 1,142

(C)�純資産総額(Ａ－Ｂ) 18,180,933

元本 17,841,118

次期繰越損益金 339,815

(D)�受益権総口数 17,841,118口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,190円

（注）計算期間末における１口当たりの純資産額は、1.0190円です。

（注）当ファンドの期首元本額は17,457,678円、期中追加設定元本

額は407,073円、期中一部解約元本額は23,633円です。

○損益の状況� （2023年５月16日～2023年11月15日）

項 目 当 期

円
(A)�配当等収益 △�������222

支払利息 △       222

(B)�有価証券売買損益 △���425,023

売買益 2,060,675

売買損 △ 2,485,698

(C)�信託報酬等 △���158,441

(D)�当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △���583,686

(E)�前期繰越損益金 △���579,997

(F)�追加信託差損益金 1,503,498

(配当等相当額) (　13,476,068)

(売買損益相当額) (△11,972,570)

(G)�計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 339,815

(H)�収益分配金 0

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 339,815

追加信託差損益金 1,503,498

(配当等相当額) (　13,476,622)

(売買損益相当額) (△11,973,124)

分配準備積立金 4,086,566

繰越損益金 △ 5,250,249

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は、期末の評価換え

によるものを含みます。

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定した価額から元本を差し引いた差額

分をいいます。

（注）当ファンドが投資対象としている投資信託財産の運用の指図

に係る権限の全部又は一部を委託する場合における当該委託

に要する費用は45,447円です。

（注）収益分配金

決算期 第11期

(a) 配当等収益(費用控除後) 195,821円

(b) 有価証券等損益額(費用控除後、繰越欠損金補填後) 0円

(c) 信託約款に規定する収益調整金 13,476,622円

(d) 信託約款に規定する分配準備積立金 3,890,745円

分配対象収益(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 17,563,188円

分配対象収益(１万口当たり) 9,844円

分配金額 0円

分配金額(１万口当たり) 0円

＜お知らせ＞
・ＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社への商号変更等に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。（実施日：2023年７月１日）
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10－　　－

北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

用語解説

○資産、負債、元本及び基準価額の状況は、期末における資産、負債、元本及び基準価額の計算過程を表し
ています。主な項目の説明は次の通りです。

項目 説明

資産 ファンドが保有する財産の合計です。

コール・ローン等 金融機関向けの安全性の高い短期貸付運用などの残高です。

各種有価証券等(評価額) 組入れた株式・債券・ファンドなどの評価金額です。

未収入金 入金が予定されている有価証券の売却代金などです。

未収配当金 入金が予定されている株式の配当金等です。

未収利息 入金が予定されているコール・ローン等の利息や債券の利息の合計です。

負債 支払いが予定されている金額の合計です。

未払収益分配金 期末時点で支払いが予定されている収益分配金です。

未払解約金 支払いが予定されている解約金です。

未払信託報酬 支払いが予定されている信託報酬の額です。

その他未払費用 支払いが予定されている監査費用、その他の費用です。

純資産総額(資産－負債) ファンドが保有する財産の合計から支払いが予定されている金額の合計を差し引いたものです。

元本 ファンド全体の元本残高です。

次期繰越損益金 純資産総額と元本の差額（翌期に繰り越す損益金の合計額）です。

受益権総口数 受益者が保有する受益権口数の合計です。

１(万)口当たり基準価額 １(万)口当たりのファンドの時価です。

用語解説

○損益の状況は、期中にファンドがどのような収益や損失を計上したかを表しています。主な項目の説明は
次の通りです。

項目 説明

配当等収益 ファンドが受取った配当金・利息等の合計です。

受取配当金 保有する株式等の配当金等です。

受取利息 債券、コール・ローン等の利息等です。

有価証券売買損益 有価証券の売買損益と期末の評価損益の合計額です。

売買益 売買益と期末評価益の合計です。

売買損 売買損と期末評価損の合計です。

信託報酬等 信託報酬のほか保管費用、監査費用、その他の費用と、それらに掛かる消費税等相当額です。

当期損益金 当期における収支合計です。

前期繰越損益金 前期分の分配準備積立金と繰越損益金の合計額から当期中の解約に対する持分を控除した金額です。

追加信託差損益金 受益者がファンドに払い込んだ金額と元本との差額です。

(配当等相当額) 配当等に相当する額です。

(売買損益相当額) 売買損益に相当する額です。

計 収益分配前の期中の収支の総合計です。

収益分配金 期中の分配可能額から受益者に支払われる分配金です。

次期繰越損益金 翌期に繰り越す損益金の合計です。

追加信託差損益金 翌期に繰り越す追加信託差損益金です。

(配当等相当額) 配当等に相当する額です。

(売買損益相当額) 売買損益に相当する額です。

分配準備積立金 翌期に繰り越す分配準備積立金の額です。

繰越損益金 翌期に繰り越す損益金の額です。
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北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細� （2023年11月15日現在）

＜北米リート・マザーファンド＞
　下記は、北米リート・マザーファンド全体（1,098,169千口）の内容です。

外国投資信託証券

銘 柄

期首(前期末) 当 期 末

口 数 口 数
評 価 額

比 率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

(アメリカ) 千口 千口 千米ドル 千円 ％

AGREE REALTY CORP 5 2 145 21,860 0.5

PROLOGIS INC 21 19 2,093 315,333 7.7

AVALONBAY COMMUNITIES INC 8 7 1,253 188,818 4.6

BRANDYWINE REALTY TRUST － 55 235 35,505 0.9

CUBESMART 20 18 706 106,366 2.6

DIGITAL REALTY TRUST INC 12 10 1,418 213,727 5.2

EASTGROUP PROPERTIES INC 5 4 773 116,479 2.8

EXTRA SPACE STORAGE INC 5 － － － －

EPR PROPERTIES 13 15 721 108,757 2.7

ESSEX PROPERTY TRUST INC － 2 510 76,879 1.9

WELLTOWER INC 14 8 779 117,374 2.9

HEALTHCARE REALTY TRUST INC 27 － － － －

KIMCO REALTY CORP 31 － － － －

KITE REALTY GROUP TRUST 31 33 702 105,900 2.6

LTC PROPERTIES INC 14 － － － －

EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES 12 7 497 74,931 1.8

MEDICAL PROPERTIES TRUST INC － 17 80 12,135 0.3

MID-AMERICA APARTMENT COMM 6 － － － －

NATL HEALTH INVESTORS INC － 4 264 39,883 1.0

OMEGA HEALTHCARE INVESTORS 29 18 595 89,732 2.2

PUBLIC STORAGE － 5 1,455 219,321 5.3

SIMON PROPERTY GROUP INC 8 9 1,173 176,868 4.3

SABRA HEALTH CARE REIT INC 39 32 470 70,905 1.7

SL GREEN REALTY CORP － 19 664 100,177 2.4

STAG INDUSTRIAL INC 30 27 972 146,454 3.6

SUN COMMUNITIES INC － 4 592 89,288 2.2

UDR INC － 11 373 56,288 1.4

VENTAS INC － 10 461 69,492 1.7

AMERICOLD REALTY TRUST INC 22 21 550 82,969 2.0

WP CAREY INC 13 － － － －

SPIRIT REALTY CAPITAL INC 16 14 577 87,038 2.1

AMERICAN HOMES 4 RENT- A 20 24 907 136,650 3.3

LIFE STORAGE INC 5 － － － －

ESSENTIAL PROPERTIES REALTY 21 23 542 81,721 2.0

GAMING AND LEISURE PROPERTIE 14 13 644 97,041 2.4

BRIXMOR PROPERTY GROUP INC － 27 609 91,858 2.2
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北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）（愛称　ほくと星）

銘 柄

期首(前期末) 当 期 末

口 数 口 数
評 価 額

比 率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

(アメリカ) 千口 千口 千米ドル 千円 ％

APARTMENT INCOME REIT CO 22 25 790 119,138 2.9

IRON MOUNTAIN INC 13 12 799 120,469 2.9

EQUINIX INC 3 2 2,215 333,835 8.1

NATIONAL STORAGE AFFILIATES 12 － － － －

APPLE HOSPITALITY REIT INC 52 16 278 41,914 1.0

VICI PROPERTIES INC 27 17 506 76,302 1.9

FOUR CORNERS PROPERTY TRUST － 7 177 26,717 0.7

小 計
口 数 ・ 金 額 585 555 25,541 3,848,141

銘 柄 数<比 率> 32 35 － <93.8％>

(カナダ) 千カナダドル

BOARDWALK REAL ESTATE INVEST － 5 404 44,457 1.1

RIOCAN REAL ESTATE INVST TR 28 19 352 38,744 0.9

INTERRENT REAL ESTATE INVEST － 29 362 39,805 1.0

DREAM INDUSTRIAL REAL ESTATE 30 － － － －

FIRST CAPITAL REAL ESTATE IN 30 － － － －

小 計
口 数 ・ 金 額 89 55 1,119 123,008

銘 柄 数<比 率> 3 3 － <3.0％>

合 計
口 数 ・ 金 額 675 610 － 3,971,149

銘 柄 数<比 率> 35 38 － <96.8％>

（注）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

（注）邦貨換算金額欄の<　>内は、当ファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する各国別投資信託証券評価額の比率。

（注）口数・評価額の単位未満は切捨て。
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北米リート・マザーファンド

北米リート・マザーファンド

第19期　運用状況のご報告

決算日：2023年９月15日

当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針
米国およびカナダの取引所および取引所に準ずる市場で取引（上場等の前の新規募集または売出し、もし
くは上場等の後の追加募集または売出しにかかるものを含みます。以下同じ。）されている不動産投資信
託証券を主要投資対象とし、安定した収益の確保と信託財産の成長を目指して運用を行います。

主 要 投 資 対 象
米国およびカナダの取引所および取引所に準ずる市場で取引されている不動産投資信託証券を主要投資対
象とします。

投 資 制 限 投資信託証券および外貨建資産への投資割合には制限を設けません。

○最近５期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
GPR High Income REIT 
Americas Index（円換算後）

FTSE EPRA Nareit Developed North 
America REITs Index（円建） 投 資 信 託

証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
(参考指数) 期 中

騰 落 率
(参考指数) 期 中

騰 落 率

円 ％ ポイント ％ ポイント ％ ％ 百万円
15期（2019年９月17日） 26,492 11.4 28,439.829 7.6 － － 95.7 10,732

16期（2020年９月15日） 21,341 △19.4 20,170.751 △29.1 － － 96.7 4,992

17期（2021年９月15日） 30,769 44.2 29,325.125 45.4 － － 97.2 5,624

18期（2022年９月15日） 36,344 18.1 － － 1,789.28 － 96.5 4,467

19期（2023年９月15日） 37,722 3.8 － － 1,736.00 △3.0 96.5 4,266

（注）基準価額は１万口当たり。

（注）FTSE EPRA Nareit Developed North America REITs Index（円建）は当ファンドの参考指数であり、ベンチマークではありません。

FTSE EPRA Nareit Developed North America REITs Index（円建）は、当該日前営業日の現地終値を使用しております。

（注）GPR High Income REIT Americas Index（円換算後）は当ファンドの参考指数であり、ベンチマークではありません。GPR High Income 

REIT Americas Index（円換算後）は、当該日前営業日の現地終値に為替レート（対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値）を乗じ

て当社が算出しています。

（注）参考指数は当期末現在で発表されている数値を使用しており、過去に遡って修正される場合があります。

（注）第15期中および第18期中に投資先の運用の指標に合わせ、参考指数を変更しました。（以下同じ。）
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○当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額

FTSE EPRA Nareit Developed North 
America REITs Index（円建） 投資信託証券

組 入 比 率
騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率

（期　首） 円 ％ ポイント ％ ％
2022年９月15日 36,344 － 1,789.28 － 96.5

９月末 32,304 △11.1 1,582.67 △11.5 96.5

10月末 35,215 △ 3.1 1,715.18 △ 4.1 97.5

11月末 33,770 △ 7.1 1,658.55 △ 7.3 96.4

12月末 31,774 △12.6 1,549.83 △13.4 94.9

2023年１月末 33,550 △ 7.7 1,633.82 △ 8.7 96.7

２月末 34,331 △ 5.5 1,661.38 △ 7.1 97.1

３月末 32,193 △11.4 1,525.23 △14.8 96.9

４月末 33,074 △ 9.0 1,563.52 △12.6 96.6

５月末 33,810 △ 7.0 1,589.70 △11.2 96.6

６月末 36,795 1.2 1,712.67 △ 4.3 96.6

７月末 36,476 0.4 1,705.05 △ 4.7 97.3

８月末 37,401 2.9 1,735.63 △ 3.0 97.8

(期　末)
2023年９月15日 37,722 3.8 1,736.00 △ 3.0 96.5

（注）騰落率は期首比。
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（注）参考指数は、FTSE EPRA Nareit Developed North America REITs Index（円建）です。
（注）参考指数は、期首（2022年９月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。

○基準価額の主な変動要因
　当ファンドにおける主なプラス要因およびマイナス要因は以下の通りです。

（主なプラス要因）
・米国のエクイニクスやＳＴＡＧインダストリアルなどが上昇したことがプラス寄与となりました。
・為替が対米ドルや対カナダドルで円安となったことがプラス寄与となりました。

（主なマイナス要因）
・米国のアバロンベイ・コミュニティーズやApartment Income REIT Corpなどが下落したことがマ

イナスに影響しました。

運用経過

期中の基準価額等の推移 （2022年９月16日～2023年９月15日）

（円）

26,000
28,000

30,000

32,000

34,000

36,000

38,000

40,000

2022/９/15 2022/12 2023/３ 2023/６ 2023/９/15

基準価額 FTSE EPRA Nareit Developed North America REITs Index（円建）
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　米国のリート市場は、期初から2022年10月中旬にかけては、パウエル米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）
議長が強いタカ派姿勢を示したことなどが嫌気され、下落しました。その後は、インフレにピークアウ
トの兆しが出てくる中、ＦＲＢ議長が利上げ幅縮小の可能性に言及したことなどから、反発しました。
12月下旬にかけては、長期金利の上昇などが重石となり、上値が抑えられましたが、2023年１月に入っ
てからは、主要経済指標の下振れなどを受けて、ＦＲＢが早期に利上げを停止するとの期待が高まり、
上昇基調を辿る展開となりました。２月から３月下旬にかけては、物価指標でインフレ圧力の根強さが
確認され、早期利上げ停止観測が後退したほか、地方銀行の経営破綻を受けて、金融システムへの不安
が強まり、下落しました。しかしその後は、金融当局が銀行への支援を拡充する姿勢を示したことが投
資家心理の改善に繋がり、反発しました。４月に入ると、主要リートの好決算が材料視される場面もあ
りましたが、根強い金融不安を背景に銀行の与信厳格化が懸念され、次第に上値が抑えられました。６
月以降は、債務上限停止法案が成立し、米国債の債務不履行（デフォルト）が回避されたことなどが好
感され、上昇しました。７月下旬から８月中旬は、国債増発による需給悪化懸念に加え、景気の底堅さ
を示す経済指標の発表が相次いだことなどで長期金利が上昇し、反落しました。期末にかけては、雇用
関連指標が市場予想を下回ったことなどを受けて、金融引き締めへの懸念が和らぎ、持ち直す動きとな
りました。

　リートの組入比率は、概ね90％以上を維持し、高位を保ちました。組入外貨建資産につきましては、
運用の基本方針に則り、為替ヘッジを行いませんでした。
　北米の経済動向や個別銘柄のバリュエーションに注目し、資金の流出入に合わせて国別の投資比率や
個別銘柄の組入比率を随時変更しました。
　米国のリアルティ・インカムやエクストラ・スペース・ストレージなどを全て売却した一方、米国の
パブリック・ストレージやブリックスモア・プロパティー・グループなどを新規に買い付けました。

　当ファンドは特定のベンチマークを設けておりませんが、当ファンドの基準価額の騰落率は、参考指
数としているFTSE EPRA Nareit Developed North America REITs Index（円建）の騰落率を6.8％
上回りました。詳細につきましては前掲の「基準価額の主な変動要因」をご参照ください。

投資環境 （2022年９月16日～2023年９月15日）

当ファンドのポートフォリオ （2022年９月16日～2023年９月15日）

当ファンドのベンチマークとの差異 （2022年９月16日～2023年９月15日）
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（投資環境）
　米国のリート市場は、当面は不安定な展開が予想されます。金融引き締めの長期化によるリートの資
金借り入れコストやオフィス不動産を巡る懸念が変動性を高める要因になると考えられます。ただ、在
宅勤務の定着等の影響を受けているオフィスを除くと、建設費用上昇による限定的な新規供給が需給環
境の支えとなることに加え、中長期契約に基づく安定的な賃料収入を背景にリートの業績は拡大基調が
続くと考えられます。また、リートの価格は純資産価値を下回っており、バリュエーション面での割安
感も下支えになると考えられます。2023年末以降は、労働需給の緩和に加え、学生ローンの返済再開や
過剰貯蓄の減少などによる個人消費の減速がインフレ率の鈍化を通じて利上げサイクル終了への期待を
高め、長期金利は頭打ちになると見ています。リートの分配金利回りの高さに着目した資金流入も見込
まれ、米国リート市場は底堅い展開になると予想します。

（運用方針）
　リーフ　アメリカ　エル　エル　シーに、外貨建資産の運用指図（外国為替予約取引の指図を除きま
す。）に関する権限を委託しており、北米のリート等の運用は同社が行っています。同社では四半期ご
とに戦略投資委員会を開催し、長期的な見通しに基づき北米各国の投資配分およびセクターごとの投資
比率を決定します。その上で個別銘柄のファンダメンタルズ分析に基づくボトムアップ・アプローチに
より、銘柄の選択を行い、ポートフォリオを構築します。

今後の運用方針
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○１万口当たりの費用明細� （2022年９月16日～2023年９月15日）

項 目
当 期

項 目 の 概 要
金 額 比 率

円 ％

(a) 売 買 委 託 手 数 料 14 0.042 (a)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数

売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（投 資 信 託 証 券） (14) (0.042)

(b) 有 価 証 券 取 引 税 0 0.001 (b)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数

有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（投 資 信 託 証 券） ( 0) (0.001)

(c) そ の 他 費 用 20 0.058 (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（保 管 費 用） (20) (0.057) 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資

金の送金・資産の移転等に要する費用

（そ の 他） ( 0) (0.000) その他は、金融商品取引を行う為の識別番号取得費用等

合 計 34 0.101

期中の平均基準価額は、34,224円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。

（注）各金額において基準価額は円未満切捨て、その他は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。

○売買及び取引の状況� （2022年９月16日～2023年９月15日）

投資信託証券

銘 柄
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

外

国

アメリカ 千口 千米ドル 千口 千米ドル

ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUIT 5 784 5 669

AGREE REALTY CORP 4 302 8 606

AMERICAN TOWER CORP 0.699 132 1 320

PROLOGIS INC 9 1,187 20 2,314
(    6) (   798)

AVALONBAY COMMUNITIES INC 3 683 4 793

BOSTON PROPERTIES INC 0.721 55 5 379

CORPORATE OFFICE PROPERTIES － － 8 216

CUBESMART 7 319 6 296

DIGITAL REALTY TRUST INC 10 996 5 581

DUKE REALTY CORP － － 0.406 20
(   13) (   798)

EASTGROUP PROPERTIES INC 2 419 2 468

EXTRA SPACE STORAGE INC 6 973 18 2,560
(    5) (   813)
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銘 柄
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

外

国

アメリカ 千口 千米ドル 千口 千米ドル

EPR PROPERTIES 6 257 3 132

FIRST INDUSTRIAL REALTY TR 12 579 12 590

HEALTHPEAK PROPERTIES INC 20 529 20 465

WELLTOWER INC 15 1,167 8 711

HEALTHCARE REALTY TRUST INC 30 587 23 453

HUDSON PACIFIC PROPERTIES IN 58 408 15 180

KIMCO REALTY CORP 7 157 50 1,034

KITE REALTY GROUP TRUST 15 337 20 444

LTC PROPERTIES INC 5 189 18 624

EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES 13 868 10 707

MID-AMERICA APARTMENT COMM 0.895 145 6 1,013

NATL HEALTH INVESTORS INC 10 583 11 604

OMEGA HEALTHCARE INVESTORS 15 442 9 287

PUBLIC STORAGE 8 2,429 3 1,048

REALTY INCOME CORP 3 215 24 1,607

SIMON PROPERTY GROUP INC 18 2,012 13 1,527

SABRA HEALTH CARE REIT INC 39 480 4 53

SL GREEN REALTY CORP 18 725 － －

STAG INDUSTRIAL INC 12 412 6 216

SUN COMMUNITIES INC 1 138 1 134

SUNSTONE HOTEL INVESTORS INC 20 201 20 213

UDR INC 13 547 0.67 28

VENTAS INC 22 994 28 1,305

WEYERHAEUSER CO 3 97 3 94

AMERICOLD REALTY TRUST INC 27 789 4 125

WP CAREY INC 3 240 16 1,094

RYMAN HOSPITALITY PROPERTIES 2 192 2 174

SPIRIT REALTY CAPITAL INC 23 993 6 264

REXFORD INDUSTRIAL REALTY IN 17 1,001 17 967

AMERICAN HOMES 4 RENT- A 13 444 19 622

LIFE STORAGE INC 3 417 6 706
(    6) (   813)

ESSENTIAL PROPERTIES REALTY 25 602 7 186

GAMING AND LEISURE PROPERTIE 3 192 3 177

BRIXMOR PROPERTY GROUP INC 35 818 0.747 16

APARTMENT INCOME REIT CO 19 709 10 383

CROWN CASTLE INC 1 132 2 244

IRON MOUNTAIN INC 9 495 7 382
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銘 柄
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

外

国

アメリカ 千口 千米ドル 千口 千米ドル

EQUINIX INC 0.486 337 0.753 531

NATIONAL STORAGE AFFILIATES 13 554 13 460

APPLE HOSPITALITY REIT INC 42 660 65 1,022

VICI PROPERTIES INC 15 494 18 572

小 計
681 29,442 608 30,639

(   12) ( 1,612) (   20) ( 1,612)

カナダ 千カナダドル 千カナダドル

BOARDWALK REAL ESTATE INVEST 5 387 － －

SMARTCENTRES REAL ESTATE INV 1 36 21 581

CAN APARTMENT PROP REAL ESTA 8 429 8 406

CHARTWELL RETIREMENT RESIDEN 5 41 52 423

RIOCAN REAL ESTATE INVST TR 10 221 2 56

INTERRENT REAL ESTATE INVEST 46 639 21 291

DREAM INDUSTRIAL REAL ESTATE 33 477 33 480

FIRST CAPITAL REAL ESTATE IN 31 549 31 454

小 計 143 2,782 171 2,694

（注）金額は受渡代金。

（注）単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。

（注）（　）内は分割・償還による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

○利害関係人との取引状況等� （2022年９月16日～2023年９月15日）

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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○組入資産の明細� （2023年９月15日現在）

外国投資信託証券

銘 柄

期首(前期末) 当 期 末

口 数 口 数
評 価 額

比 率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

(アメリカ) 千口 千口 千米ドル 千円 ％

AGREE REALTY CORP 9 5 307 45,444 1.1

AMERICAN TOWER CORP 1 － － － －

PROLOGIS INC 22 18 2,263 334,200 7.8

AVALONBAY COMMUNITIES INC 9 8 1,650 243,660 5.7

BOSTON PROPERTIES INC 4 － － － －

CORPORATE OFFICE PROPERTIES 8 － － － －

CUBESMART 18 18 768 113,388 2.7

DIGITAL REALTY TRUST INC 6 11 1,415 208,912 4.9

DUKE REALTY CORP 14 － － － －

EASTGROUP PROPERTIES INC 4 4 799 118,050 2.8

EXTRA SPACE STORAGE INC 6 － － － －

EPR PROPERTIES 11 14 637 94,140 2.2

WELLTOWER INC － 7 595 87,864 2.1

HEALTHCARE REALTY TRUST INC 15 22 376 55,510 1.3

HUDSON PACIFIC PROPERTIES IN 15 58 411 60,673 1.4

KIMCO REALTY CORP 42 － － － －

KITE REALTY GROUP TRUST 37 32 754 111,320 2.6

LTC PROPERTIES INC 13 － － － －

EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES 12 15 1,021 150,765 3.5

MID-AMERICA APARTMENT COMM 7 1 268 39,654 0.9

NATL HEALTH INVESTORS INC 5 4 237 35,094 0.8

OMEGA HEALTHCARE INVESTORS 21 26 896 132,381 3.1

PUBLIC STORAGE － 4 1,353 199,869 4.7

REALTY INCOME CORP 21 － － － －

SIMON PROPERTY GROUP INC 5 10 1,182 174,523 4.1

SABRA HEALTH CARE REIT INC － 35 469 69,336 1.6

SL GREEN REALTY CORP － 18 766 113,094 2.7

STAG INDUSTRIAL INC 23 29 1,072 158,365 3.7

UDR INC － 12 498 73,587 1.7

VENTAS INC 13 8 356 52,602 1.2

AMERICOLD REALTY TRUST INC － 23 769 113,561 2.7

WP CAREY INC 13 － － － －

SPIRIT REALTY CAPITAL INC － 17 627 92,638 2.2

AMERICAN HOMES 4 RENT- A 31 25 916 135,322 3.2

LIFE STORAGE INC 9 － － － －

ESSENTIAL PROPERTIES REALTY － 17 417 61,585 1.4

GAMING AND LEISURE PROPERTIE 13 13 644 95,079 2.2

BRIXMOR PROPERTY GROUP INC － 34 802 118,483 2.8

APARTMENT INCOME REIT CO 18 27 886 130,915 3.1
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22－　　－

北米リート・マザーファンド

○投資信託財産の構成� （2023年９月15日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 証 券 4,116,037 96.5

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 150,532 3.5

投 資 信 託 財 産 総 額 4,266,569 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。

（注）当期末における外貨建純資産（4,172,995千円）の投資信託財産総額（4,266,569千円）に対する比率は97.8％です。

（注）外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、邦貨換算レートは１米ドル＝

147.62円、１カナダドル＝109.25円です。

銘 柄

期首(前期末) 当 期 末

口 数 口 数
評 価 額

比 率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

(アメリカ) 千口 千口 千米ドル 千円 ％

CROWN CASTLE INC 0.937 － － － －

IRON MOUNTAIN INC 11 13 862 127,288 3.0

EQUINIX INC 3 2 2,183 322,375 7.6

APPLE HOSPITALITY REIT INC 34 11 180 26,664 0.6

VICI PROPERTIES INC 17 14 470 69,456 1.6

小 計
口 数 ・ 金 額 506 571 26,865 3,965,811

銘 柄 数<比 率> 35 33 － <93.0％>

(カナダ) 千カナダドル

BOARDWALK REAL ESTATE INVEST － 5 385 42,156 1.0

SMARTCENTRES REAL ESTATE INV 19 － － － －

CHARTWELL RETIREMENT RESIDEN 47 － － － －

RIOCAN REAL ESTATE INVST TR 24 32 645 70,532 1.7

INTERRENT REAL ESTATE INVEST － 25 343 37,536 0.9

小 計
口 数 ・ 金 額 91 63 1,375 150,226

銘 柄 数<比 率> 3 3 － <3.5％>

合 計
口 数 ・ 金 額 597 635 － 4,116,037

銘 柄 数<比 率> 38 36 － <96.5％>

（注）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

（注）邦貨換算金額欄の<　>内は、純資産総額に対する各国別投資信託証券評価額の比率。

（注）口数・評価額の単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。
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北米リート・マザーファンド

○資産、負債、元本及び基準価額の状況�（2023年９月15日現在）

項 目 当 期 末

円

(A)�資産 4,266,569,447

コール・ローン等 137,149,622

投資証券（評価額） 4,116,037,393

未収配当金 13,382,432

(B)�負債 310,437

未払解約金 310,000

未払利息 117

その他未払費用 320

(C)�純資産総額(Ａ－Ｂ) 4,266,259,010

元本 1,130,973,301

次期繰越損益金 3,135,285,709

(D)�受益権総口数 1,130,973,301口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 37,722円

（注）計算期間末における１口当たりの純資産額は、3.7722円です。

（注）当ファンドの期首元本額は1,229,290,929円、期中追加設定

元本額は154,961,878円、期中一部解約元本額は253,279,506

円です。

（注）当親ファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は、

以下の通りです。

グローバル・リート・セレクション

489,947,080円

北米リート・セレクトファンド　Ｂコース（定額目標分配型／為替ヘッジなし）

433,533,929円

北米リート・セレクトファンド　Ｄコース（定率目標分配型／為替ヘッジなし）

111,579,222円

北米リート・セレクトファンド　Ｆコース（資産成長型／為替ヘッジなし）

46,265,267円

ＤＣグローバル・リート・セレクション

26,989,315円

北米リート・セレクトファンド　Ｃコース（定率目標分配型／為替ヘッジあり）

10,581,605円

北米リート・セレクトファンド　Ａコース（定額目標分配型／為替ヘッジあり）

7,319,741円

北米リート・セレクトファンド　Ｅコース（資産成長型／為替ヘッジあり）

4,757,142円

○損益の状況� （2022年９月16日～2023年９月15日）

項 目 当 期

円

(A)�配当等収益 168,750,555

受取配当金 168,780,647

受取利息 198

支払利息 △       30,290

(B)�有価証券売買損益 △���32,660,607

売買益 478,060,025

売買損 △  510,720,632

(C)�その他費用等 △����2,390,110

(D)�当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 133,699,838

(E)�前期繰越損益金 3,238,388,243

(F)�追加信託差損益金 379,708,122

(G)�解約差損益金 △��616,510,494

(H)�計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 3,135,285,709

次期繰越損益金(Ｈ) 3,135,285,709

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は、期末の評価換え

によるものを含みます。

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定した価額から元本を差し引いた差額

分をいいます。

（注）損益の状況の中で(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の

際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。

＜お知らせ＞
・ＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社への商号変更等に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。（実施日：2023年７月１日）

・2024年１月から開始されるＮＩＳＡ成長投資枠の要件に適合させる目的で、デリバティブ取引に係る利用目的を明確化するため、投資信託

約款に所要の変更を行いました。（実施日：2023年８月15日）
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